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CARBURANTS : Le Brent repart a la hausse a 106,84 USD/baril (+4,7% sur la

semaine), signal pour la révision marocaine du 01/10/2026 - 28/09/2026

Apres le repli a 102,08 USD/baril observé le 21/09/2026 (déja publié dans le Bulletin N°07), le Brent est
reparti a la hausse cette semaine pour atteindre 106,84 USD/baril le 28/09/2026 (Trading Economics), soit
+4,7 % sur sept jours, +17,7 % sur un mois et +58,8 % sur un an. Cette nouvelle progression est attribuée a
la persistance des tensions géopolitiques au Moyen-Orient (négociations USA-Iran sur le détroit d'Ormuz)
et a des craintes de restriction des exportations de diesel américain. C6té Maroc, les prix a la pompe
restent a ce stade ceux de la révision bimensuelle du 16/09/2026 (gasoil = 15,35 DH/L, essence = 15,20
DH/L, déja publiés dans le Bulletin N°07) : aucune annonce officielle n'existait encore au 28/09/2026 pour la
prochaine révision, théoriquement attendue autour du 01/10/2026 (calendrier bimensuel habituel du 1er et
du 16 de chaque mois). Conversion au taux de référence Bank Al-Maghrib du 25/09/2026 (1 USD = 9,5965
DH) : Brent = 1 025 DH/baril le 28/09/2026, contre environ 971 DH/baril le 21/09 (taux du 18/09 alors utilisé).

Carburants Maroc et Brent — évolution récente (taux BAM du 25/09/2026 : 1 USD = 9,5965 DH)

Indicateur 21/09/2026 (Bulletin N°07) 28/09/2026

Brent (USD/baril) 102,08 106,84 (+4,7%)

Brent (DH/baril) = 971 (taux du 18/09) =1 025 (taux du 25/09)

Gasoil Maroc (DH/L) 15,30 a 15,33 15,35 (inchangé, révision du 16/09)
Essence Maroc (DH/L) 15,19 a 15,20 = 15,20 (inchangé, révision du 16/09)

Ce que cela signifie pour nous

La reprise du Brent, si elle se confirme, pourrait peser sur la révision des prix a la pompe attendue
autour du 01/10/2026 : un signal a surveiller pour budgéter les charges de mécanisation —
irrigation par pompage diesel, transport des récoltes — en pleine préparation des semis d'automne.

Source : Trading_ Economics — Brent Crude Oil (28/09/2026)_; Lebrief.ma (16/09/2026) — https://tradingeconomics.com/comm
odity/brent-crude-oil
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ENGRAIS : Légére hausse continue de I'urée, du DAP et du MAP sur la

semaine du 14-18/09/2026 (DTN) - 23/09/2026

Le relevé hebdomadaire DTN Retail Fertilizer Trends, publié le 23/09/2026 pour la semaine du 14 au
18/09/2026, situe l'urée a 659 USD/tonne courte (658 USD/t la semaine du 07-11/09/2026 déja publiée dans
le Bulletin N°07, +0,2 %), le DAP a 925 USD/t (923 USD/t, +0,2 %) et le MAP a 967 USD/t (962 USD/t, +0,5 %).
La potasse reste stable a 495 USD/t et 'UAN28 recule [égérement a 421 USD/t (430 USD/t, -2,1 %). Pour la
2e semaine consécutive, DTN ne reléve aucun mouvement jugé significatif (seuil de 5 %) sur les huit engrais
suivis, mais sur un an l'urée reste +6 %, le DAP +2 %, le MAP +5 % et la potasse +2 %. Il s'agit de prix de
détail (retail) constatés aux Etats-Unis, un indicateur de tendance internationale : aucune source n'a permis
de retrouver un prix d'achat réel au Maroc ou dans la région de I'Oriental cette semaine (voir données
indisponibles). Conversion au taux de référence Bank Al-Maghrib du 25/09/2026 (1 USD = 9,5965 DH), aprés
conversion de la tonne courte en tonne métrique (facteur 1,10231).

Prix engrais DTN (détail USA) — semaine du 14-18/09/2026, publié le 23/09/2026 (taux BAM du 25/09/2026 :
1 USD =9,5965 DH)

Engrais USD/tonne courte DH/tonne métrique Var. depuis le N°07
Urée 659 6971 +0,2%
DAP 925 9786 +0,2%
MAP 967 10 231 +0,5%
Potasse 495 5236 stable
UAN28 421 4453 -2,1%

Ce que cela signifie pour nous

La poursuite de la |égére hausse de I'urée, du DAP et du MAP maintient une pression haussiere
modérée sur le colt des engrais azotés et phosphatés importés : un signal a surveiller avant les
achats d'intrants pour les semis de céréales d'automne, étant précisé qu'aucun prix d'achat réel au
Maroc n'a pu étre vérifié cette semaine — cet indicateur reste international.

Source : DTN Progressive Farmer — Retail Fertilizer Trends (23/09/2026) — https://www.dtnpf.com/agriculture/web/ag/crops/a
rticle/2026/09/23/fertilizer-prices-rise-six-eight
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ALIMENTS DU BETAIL : Le mais CBOT recule a 523,76 cents/boisseau aprés

plusieurs semaines de hausse, le tourteau de soja se maintient au-dessus de
360 USD/t - 28/09/2026

Le mais (CBOT, contrat actif) cotait 523,76 cents/boisseau le 28/09/2026 (Trading Economics), contre 533,34
cents/boisseau le 21/09/2026 déja publiés dans le Bulletin N°07, soit un repli de -1,8 % sur la semaine —
premiere pause apres plusieurs semaines de hausse portée par le déficit mondial de mais attendu par
I'USDA pour 2026/27. Le tourteau de soja (Investing.com) s'établissait a 363,55 USD/t le 28/09/2026, contre
360,25 USD/t le 21/09/2026, soit +0,9 %, aprés un pic a 376,90 USD/t sur les 52 derniéres semaines.
Conversion au taux de référence Bank Al-Maghrib du 25/09/2026 (1 USD = 9,5965 DH) : mais (523,76
cents/bu = 206,19 USD/t) = 1 979 DH/t ; tourteau de soja = 3 488 DH/t.

Aliments du bétail — cotations CBOT/Investing.com (taux BAM du 25/09/2026 : 1 USD = 9,5965 DH)

Produit 21/09/2026 (Bulletin N°07) 28/09/2026 Variation
Mais (cents/boisseau) 533,34 523,76 -1,8%
Mais (DH/t) =1 997 (taux du 18/09) =1 979 (taux du 25/09) —
Tourteau de soja (USD/t) 360,25 363,55 +0,9%
Tourteau de soja (DH/t) = 3427 (taux du 18/09) =~ 3 488 (taux du 25/09) —

Ce que cela signifie pour nous

Le repli du mais apres plusieurs semaines de hausse offre un |éger répit sur le colt des aliments
composés importés, tandis que le tourteau de soja continue de se renchérir |égérement : a suivre
pour les éleveurs marocains dépendants de compléments alimentaires, notamment pour |'élevage
ovin de race Beni Guil des hauts plateaux de I'Oriental a I'approche de I'automne.

Source : Trading_ Economics — Corn ; Investing.com — US Soybean Meal (28/09/2026) — https://tradingeconomics.com/comm
odity/corn
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AGRUMES : La récolte 2026/2027 démarre a Berkane, situation hydrique

nettement améliorée apres la fin de la sécheresse - 21/09/2026

Selon FreshPlaza (21/09/2026, citant un opérateur de la station de conditionnement Eurober/Vergers
Domaine Tarifit), les premiéres récoltes de mandarines dans la plaine des Triffa (Berkane) sont attendues
fin septembre 2026, suivies des clémentines en octobre. Les producteurs anticipent des volumes stables,
voire en légere hausse, par rapport a la campagne 2025/2026, portés par une situation hydrique nettement
améliorée apres la fin de la sécheresse — l'irrigation n'est plus la contrainte majeure qu'elle a été les
années précédentes. Une vague de chaleur du 07 au 15/08/2026 (jusqu'a 44°C) a provoqué des chutes de
fruits, mais I'impact sur les volumes globaux est jugé limité, les producteurs ayant intensifié I'irrigation en
réponse. Les opérateurs anticipent une progression plus nette des volumes a I'horizon de I'été 2027, grace
a l'amélioration continue de la disponibilité en eau et & I'extension des surfaces cultivées. A la date du
28/09/2026, aucun calendrier officiel chiffré (DRA Oriental, ORMVA de la Moulouya, EACCE/Maroc Citrus)
n'était encore publié pour la campagne 2026/2027.

Ce que cela signifie pour nous

Le démarrage annoncé de la récolte a Berkane, principal bassin agrumicole de I'Oriental, avec une
situation hydrique favorable cette année, est un signal positif pour la campagne de
commercialisation qui s'ouvre ; a confirmer par les chiffres officiels de volumes et de calendrier
export, toujours non publiés au 28/09/2026.

Source : FreshPlaza — « La récolte des agrumes de Berkane approche avec des volumes stables attendus » (21/09/2026) — htt
ps://www.freshplaza.fr/article/9864307/la-recolte-des-agrumes-de-berkane-approche-avec-des-volumes-stables-attendus/
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AGRUMES : L'Egypte boucle une saison export record (+16%), I'Afrique du Sud

cloture prématurément sa campagne Valencia - 22 au 24/09/2026

L'Egypte a cléturé sa saison d'export d'agrumes 2025/26 (septembre 2025-ao(t 2026) avec 2 441 096 t
exportées, contre 2 110 955 t en 2024/25 (+16 %), pour une valeur de 1 337 544 904 USD (+23 %) vers 137
pays (FreshPlaza, 24/09/2026). Les oranges progressent de 1 664 866 t a 1 830 050 t (+10 %, prix moyen
export 513 USD/t), les mandarines bondissent de +47 % en volume (361 122 t) et +52 % en valeur, les citrons
frais de +25 % en volume. Les exportations vers I'UE progressent (oranges UE : 777 668 — 866 377 t, +11 %),
tandis que les marchés du Golfe et d'’Amérique du Sud reculent (Emirats -31 %, Brésil -18 %, Argentine -58
%). Parallelement, I'Afrique du Sud a annoncé la cléture anticipée de sa campagne d'export d'oranges
Valencia vers I'Europe (CGA/FPEF, 22/09/2026), le 27/09/2026 étant le dernier jour d'inspection dans les
stations de conditionnement du Cap-Occidental et du Cap-Nord — une décision liée a un cumul de facteurs
(guerre au Moyen-Orient fermant environ 20 % du marché, inondations en début d'année, engorgements
portuaires, marchés affaiblis) qui avait déja conduit a réviser l'estimation totale d'export sud-africain 2026
de 209,4 a 196,5 millions de cartons de 15 kg (-6 %, FreshFruitPortal, 08/09/2026). Conversion au taux de
référence Bank Al-Maghrib du 25/09/2026 (1 USD = 9,5965 DH).

Agrumes — concurrence export, saison 2025/26 (taux BAM du 25/09/2026 : 1 USD = 9,5965 DH)

Variation vs 2024/25 ou
prévision initiale

Indicateur

Export agrumes Egypte (t) 2441 096 +16%

Export oranges Egypte (t) 1830 050 +10%

Prix moyen export orange Egypte SDS/tUSD/t 4923 +13% (valeur)
Estimation export agrumes Afrique du Sud 2026 196,5 (initial : 6%

(millions cartons 15kg) 209,4) °

Ce que cela signifie pour nous

La forte progression égyptienne sur l'export d'oranges vers I'UE et la cl6ture anticipée — mais en
repli — de la campagne sud-africaine dessinent un paysage concurrentiel contrasté au moment ou
le Maroc, et en particulier le bassin de Berkane, entame sa propre campagne agrumicole 2026/2027
: une fenétre commerciale potentiellement dégagée c6té Afrique du Sud, mais une concurrence
égyptienne plus présente sur le marché européen.

Source : FreshPlaza (24/09/2026, Egypte) ; FreshFruitPortal (22/09/2026 et 08/09/2026, Afrique du Sud) — https://www.freshpla
za.com/north-america/article/9876034/egyptian-citrus-exports-up-16-in-2025-26/
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HUILE D'OLIVE : Cours espagnols quasi stables autour de 3,4 €/kg, I'aforo

officiel andalou attendu le 29/09/2026 - 25/09/2026

Les prix moyens en origine en Espagne (POOLred) pour la semaine du 19-25/09/2026 s'établissent a 3,39
€/kg pour le vierge extra, 3,26 €/kg pour le vierge et 3,15 €/kg pour le lampante (AgroCLM, 25/09/2026) —
des niveaux quasi stables par rapport a la semaine du 12-18/09/2026 déja publiée dans le Bulletin N°07
(3,41 €/kg vierge extra, 3,22 €/kg vierge, 3,13 €/kg lampante). La Junta de Andalucia doit présenter le
29/09/2026 a Jaén l'estimation officielle (aforo) de la récolte oléicole andalouse 2026/2027 : selon UPA Jaén
(04/09/2026), la campagne s'annonce pour l'instant « moyenne-haute », le mois de septembre étant jugé
décisif pour confirmer cette tendance sur les parcelles en sec. Pour mémoire, la campagne précédente
2025/2026 avait été initialement estimée a 475 000 t d'huile en Andalousie mais s'était finalement établie
autour de 400 000 t (UPA). Conversion au taux de référence Bank Al-Maghrib du 25/09/2026 (1 EUR =
10,9394 DH).

Cotations huile d'olive — origine Espagne, POOLred (taux BAM du 25/09/2026 : 1 EUR = 10,9394 DH)

Catégorie Semaine 12-18/09/2026 Semaine 19-25/09/2026 Variation
Vierge extra (€/kg) 3,41 3,39 -0,6%
Vierge extra (DH/kg) = 37,23 (taux du 18/09) =~ 37,08 (taux du 25/09) —

Vierge (€/kQg) 3,22 3,26 +1,2%
Lampante (€/kg) 3,13 3,15 +0,6%

Ce que cela signifie pour nous

Les cours espagnols a l'origine, référence indirecte pour les producteurs oléicoles de |'Oriental
(bassin large : Taourirt, Oujda-Angad, Jerada, Guercif, Nador, Driouch), restent quasi stables ; I'aforo
officiel andalou attendu le 29/09/2026 donnera une meilleure visibilité sur l'orientation des cours
pour la campagne de récolte qui démarre en Espagne comme dans |'Oriental.

Source : AgroCLM — POOLred (25/09/2026) ; El Debate — UPA Jaén (04/09/2026) — https://www.agroclm.com/2026/09/25/prec
ios-medios-en-origen-del-aceite-de-oliva-25-septiembre-2026/
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